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EXCELENT{SSIMO SENHOR JUIZ DE DIREITO DA 42 VARA CIVEL E REGIONAL DE
FALENCIAS E RECUPERACOES DA COMARCA DE TRES LAGOAS, MS

Processo n°. 0801905-60.2025.8.12.0021

WBN PERICIAS LTDA, na RECUPERACAO JUDICIAL promovida por
GUILHERME ITIMURA e G. ITIMURA PRODU(;AO - EMPRESARIO INDIVIDUAL (EM
RECUPERACAO JUDICIAL), diante do plano de recuperacdo de fls. 705/732,
vem apresentar PARECER SOBRE O PLANO DE RECUPERACAO JUDICIAL e PEDIDO

DE CONVOCACAO DE ASSEMBLEIA GERAL DE CREDORES como passa a expor:

I — INTRODUCAO

1. Na qualidade de Administradora Judicial nomeada, e em
cumprimento as obrigacdes legais, apresenta-se a este juizo e aos
credores o parecer técnico desta administradora sobre o plano de
recuperagdo judicial de fls. 705/735, cuja analise a seguir esté
focada na observédncia dos requisitos legais da Lei n°. 11.101/2005,
em especial acerca da (i)legalidade de suas cléusulas, visto que a
viabilidade econdmica ou ndo do plano proposto, entendemos ser de
competéncia de anadlise dos credores na AGC.

2. O Plano de Recuperacdo Judicial apresentado pelos
recuperandos busca reestruturar o passivo dos créditos submetidos a
recuperacdo Jjudicial, decorrente de crises geradas por sucessivas
estiagens no Mato Grosso do Sul, queda no preco da soja e aumento

expressivo nos custos de produgéo.

II - DO RESUMO DO PLANO DE RECUPERACAO JUDICIAL

3. O plano, em breve resumo, propde, em linhas gerais, o

seguinte:
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i) classe dos credores trabalhistas: os créditos

trabalhistas serdo quitados integralmente, sem desagio,

em até 12 meses;

ii) classes dos credores com Garantia Real e

Quirografdrios: o plano estipula um desdgio de 85% para

a classe dos credores com Garantia Real e Quirografarios,

sendo o saldo remanescente (15%) pago em 20 parcelas

anuais apés uma caréncia inicial de 20 meses;

iii) classe dos credores Microempresas e Empresas de

Pequeno Porte: o plano estipula um desagio de 70%, sendo

o saldo remanescente (30%) pago em 10 parcelas anuais.

BCIEEFE) i Caréncia Corregéo
Classe / (Perdao Receber A Prazo de a g
A (Inicio Monetaria e
Categoria da (do Pagamento
cos L. Pagamento) Juros
Divida) Principal)
Até 30 dias
i + 1% a.a.
SILCEL EF 0% (Sem 100% es(tsrailtaor*l)alou Até 12 T(iinirlno 3 2"/
Trabalhista deséagio) ° meses ! S °
1 ano a.a.)
(demais)
. 2 TR + 1% a.a.
Classe II - 5 o 20 meses apds 0 L. a ao
. 85% 15% -~ parcelas (minimo 0,5%
Garantia Real homologacédo s 5
anuais a.a.) °
. 2 TR + 1% a.a.
Classe III - 5 o 20 meses apds 0 P a ao
et e e 85% 15% homologacio & parcelas (minimo 0, 5%
g gae anuais ° a.a.) 0
5 + 1% a.a.
Classe IV - ME . ) 20 meses agos 10 TR/ .1 a ao
e EPP 70% ' 30% homologacéo parcelas (minimo 0, 5%
12 anuais 13 a.a.)
Opgéo 1: TR +
% a.a.
0% )
Credor (Reversio Abril do ano 8
Colaborativo . 100% seguinte a parcelas
integral) = 16 L 17
(Insumos) he Aprovagao anuais
Opgéo 2:
Variacdo da
Soja (sem
juros) 18
Pagamento de
porcentagem em
Reversdo Variivel cima de crédito
Credor Variavel Depende do Variavel (caonfaoreme novo conforme
Colaborativo (Total ou Ia)porte (acelerado Hovos cldusula 5.1.6, a ser
(Financeiro) Parggial) mensalmente) créditos) paga até o0 152 doa
do més subsequente
a liberagdo do
crédito novo
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Desagio Valor a P =
Classe / (Perdao Receber C(aIJ;eir::ciJ.oa Prazo de M<>cx:>er:ée:ia:e
Categoria da (do SmEremi) Pagamento Juros
Divida) Principal) g u

(cldusula 5.1.5.4),
ndo havendo juros e
corregao prevista,
sendo que tal plus
serd amortizado do
desagio até sua total
quitagdo

4. Por sua vez, para 1incentivar a manutencdo das

atividades, o plano também cria a categoria de "Credor Colaborativo"

(clausulas 5.1 e 5.2), voltada a quem fornece novos recursos, insumos
ou garantir a compra futura da safra. Os credores que aderirem a essa
modalidade terdo condig¢des privilegiadas, como a reversdo parcial ou
integral do desdgio e um prazo de pagamento reduzido para 8 parcelas
anuais, ©podendo optar inclusive pelo recebimento do crédito
convertido em sacas de soja (fisico).

5. 0 plano de fato separa o Credor Colaborativo em duas

categorias distintas, com regras e beneficios especificos para cada

perfil:

a) Credor Colaborativo por Concessdo de Crédito (Geralmente

Bancos), (clausula 5.1) esta modalidade foca na entrada de
novos recursos financeiros ou contratos de crédito para as
Recuperandas.
e Beneficios (clausula 5.1.1.2): Reversdo total ou parcial
do desidgio original e antecipacdo do fluxo de pagamento do
saldo devedor.
* Como o desadgio é melhorado (clausula 5.1.5.2 e 5.1.5.3): A
cada novo crédito liberado (dinheiro novo), a Recuperanda
paga um "Pagamento Adicional”™ mensal ao credor.
e Tabela de Reversdo (clausula 5.1.6): O valor desse
pagamento adicional (que anula o desagio) depende do prazo
que o credor der para a Recuperanda pagar o novo empréstimo:
e Prazo de 90 dias: 2,00% do valor do novo crédito.
e Prazo de 180 dias: 4,00% do valor do novo crédito.

e Prazo de 270 dias: 6,00% do valor do novo crédito.
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e Prazo de 360 dias ou mais: 8,00% do wvalor do novo

crédito.

b) Credor Colaborativo por Garantia de Fornecimento de Insumos

e Aquisicdo de Grédos (Tradings e Cooperativas) (cléusula

5.2), esta é a condicdo especifica para gquem fornece os

materiais para o plantio e garante a compra da safra futura.

* Beneficios Principais:

* Reversdo Integral do Desagio (clausula 5.2.5.1): Se o
credor cumprir os requisitos de fornecimento e aquisicgéo,
o desdgio de 85% (ou 70% para ME/EPP) é totalmente
cancelado, voltando a divida ao valor original.

¢ Pagamento em Grdos (clausula 5.2.4.1 a 5.2.4.2.1): O
credor pode optar por converter seu crédito em sacas de
soja. O wvalor ¢é fixado pela cotacdo CEPEA/ESALQ -
Paranagud do dia do pedido da recuperacéo.

e Prazo Acelerado (clausula 5.2.5.2): O pagamento é feito
em apenas 8 parcelas anuais (em vez das 20 parcelas do
plano geral), com a primeira vencendo ja em abril do ano
seguinte a aprovacéo.

¢ Requisitos (clausula 5.2.2.1): Para ter esses
beneficios, o fornecedor deve, cumulativamente, garantir
insumos a preco de mercado e a compra da producdo durante
todo o periodo da recuperacdo, além de votar a favor do

plano e encerrar litigios judiciais contra a empresa.

6. Adiante quadro explicativo:

Credor de Insumos

Caracteristica Credor Financeiro (Crédito) .
(Operacional)
Continuidade do
Foco Injecdo de dinheiro/recursos novos. fornecimento e venda da
safra.
P s Fornecer insumos e
Exigéncia Conceder novos empréstimos.

garantir compra da soja.

Recuperagédo do Progressiva (depende do volume de novo Integral (100%
Desagio crédito) . revertido) .
4
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Credor de Insumos

Caracteristica Credor Financeiro (Crédito) {opezacionall

Acelerado mensalmente via "Pagamento
Prazo de Adicional" com base em porcentagem que
Pagamento observard o prazo do novo empréstimo
(cldusula 5.1.6).

8 parcelas anuais (inicio
em abril do ano seguinte
a aprovacdo do PRJ).

Fo e Dinheiro (Moeda Corrente). binheiro ou Prdeto
Pagamento (Sacas de Soja) .

Até 90 dias apds

= “ 5416
Adesédo A qualquer momento apds homologacédol®. aprovacao do Planol’.

7. Em resumo, enquanto o banco ganha um "bdénus"

percentual sobre o dinheiro novo emprestado para abater o desagio, o

fornecedor de insumos recupera 100% do valor da sua divida original

e recebe em um prazo muito mais curto ao manter a parceria comercial,

mas com a observacdo importante quanto a clausula 5.2.2.1 no que

A\ 4

tange a legalidade do item “c¢” sobre a condicionante de se ter voto
favordvel para aprovacdo do plano, cuja validade deve ser objeto de
reserva de legalidade por este juizo.

8. Ainda, o plano deixa claro a extraconcursalidade do
“crédito novo” (clausula 5.1.7.1), que novos recursos aportados terédo
cardter extraconcursal, conforme previsdo do art. 67 da Lei n°.
11.101/05, que visa incentivar o financiamento do devedor, em resumo
se a empresa falir, esses créditos novos sdo pagos antes dos créditos
concursais.

9. Eis o resumo do plano de recuperacdo judicial.

III - DO PARECER DESTA ADMINISTRADORA JUDICIAL: DA ANALISE DA
(I) LEGALIDADE DO PLANO DE RECUPERACAO JUDICIAL DE FLS. 705/735

10.Apds exame pormenorizado das cliusulas do PRJ, esta
Administracdo Judicial constata que, do ponto de vista formal, o
plano aparenta, em parte, conformidade com a legislacdo vigente,
pelos seguintes motivos em estrutura, classificacdo de crédito (art.
41 da LRF), meios de recuperacdo (art. 50 LRF), suspensdo de protestos
e novacdo (art. 59 da LRF).

11.Porém, algumas cléausulas do PRJ padecem de

ilegalidade, como se passa a demonstrar.
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12. Primeiro, no que tange a cldusula 5.1 e 5.2, os

recuperandos propdem um tratamento diferenciado para credores dgue
concederem crédito novo (Clausula 5.1) ou garantirem fornecimento de
insumos e aquisigdo de grdos (Clausula 5.2).

13.Esta AJ entende que a diferenciacdo é 1licita, pois
visa o fomento da atividade agricola. 4

14 .Contudo, deve-se observar que a Clausula 5.2.2.1, item
"c", exige o voto favoravel ao PRJ para que o credor colaborativo
acesse os beneficios (reversdo de desdgio e pagamento acelerado).

15.Assim, entendemos que essa exigéncia prévia do voto
favoradvel ao PRJ para que o credor possa ser ao depois da aprovagéo
“colaborativo”, acaba por violar o direito da liberdade de voto, e
ndo bastasse 1isso, ao depois, quebra a isonomia entre todos os
credores da mesma classe, visto que, alguns poderdo ser colaborativos
e ter os Dbeneficios, enquanto que outros, pelo simples fato do
exercicio de voto contrario, ndo poderdo se tornar colaborativo, o
que segundo nossa analise é ilegal, razdo pela qual submetemos ao
Juizo tal andlise, recomendando que na hipdtese de aprovacdo, que
seja feita a ressalva de ilegalidade de tal cléusula, afastando-a.

16.Segundo, no que tange a cléusula 6.5.1.1, o plano

propde que a aprovagdo libere também os '"garantidores" (donos da
empresa ou terceiros que assinaram como avalistas).

17.A Lei 11.101/05 (Art. 49, § 1°) diz expressamente que
a recuperacdo Jjudicial conserva os direitos dos credores contra
fiadores e avalistas, por sua vez, a Sumula 581 do STJ define que a
recuperacdo do devedor principal ndo impede a execucdo contra fiadores
e avalistas. Logo, tal clédusula é manifestamente ilegal, mas que deve
ser aberto ao crivo dos credores ou permitir aos credores gque votarem
contra ou se abster mantem o direito de executar o avalista.

18.Terceiro, no que tange a clausula 6.6.1.6, o plano

sugere que, se a empresa ndo pagar as parcelas do plano, a divida
apenas "retorna ao status anterior" ou se busca outra solugdo, sem

decretar faléncia imediata.

Rua Jodo Carrato, 1002 — Centro — CEP 79.601-011 — Trés Lagoas MS Fone (67) 3052 2895

wbnpericias@gmail.com
https://wbnpericias.com.br

fls. 1380

Este documento é cpia do original, assinado digitalmente por JAYME DA SILVA NEVES NETO, WBN PERICIAS LTDA e TRIBUNAL DE JUSTICA DO ESTADO MATO GROSSO DO SUL, protocolado em 23/01/2026 as 15:37 , sob o nimero TLSW26070032608

Para conferir o original, acesse o site https://esaj.tjims.jus.br/pastadigital/pg/abrirConferenciaDocumento.do, informe o processo 0801905-60.2025.8.12.0021 e codigo 59v39TLj.


mailto:wbnpericias@gmail.com

/N ADMINISTRACAO JUDICIAL
WB | EM RECUPERACAQ
vesion suorronn-consoromn DE EMPRESAS

19.0 Art. 73, IV, da Lei de Faléncias ¢é claro: o
descumprimento de qualgquer obrigacdo assumida no plano acarreta a
convolacdo imediata em faléncia.

20.Assim, o PRJ, ndo pode deter uma clausula que revogue
uma ordem legal imperativa, razdo pela qual submetemos ao Juizo tal
andlise, recomendando que na hipdétese de aprovacdo, que seja feita a

ressalva de ilegalidade de tal cléausula, afastando-a.

21 .Quarto, no que tange a clausula 6.11.1.1, o PRJ

permite modificagdées com validade mediante simples protocolo nos
autos de forma unilateral.

22. 0O plano ¢é um contrato coletivo, aprovado em
assembleia. Alteracgdes substanciais nas condigdes de pagamento
dependem da soberania da Assembleia Geral de Credores (Art. 35, I,
'a' da LREF).

23.Assim, os recuperandos ndo podem alterar as regras do
jogo unilateralmente apds a aprovagdo sem consultar os credores
novamente, razdo pela qual submetemos ao Juizo tal anéalise,
recomendando que na hipdétese de aprovacdo, que seja feita a ressalva
de ilegalidade de tal cléusula, afastando-a.

24 .Quinto, no que tange as clausulas 6.1.1.1 e 6.1.1.2,

o plano tenta blindar todos os bens como essenciais para impedir a
retomada por credores que possuem garantia fiduciaria (cujos créditos
ndo sdo submetidos aos efeitos da recuperacdo, conforme art. 49, §
3°).

25.0 plano nédo pode criar uma regra eterna de essencialidade
para impedir a retomada desses bens. A essencialidade é analisada pelo
Juiz caso a caso e vale apenas durante o Stay Period (prazo de suspensdo).
Tentar blindar "ativos financeiros" (dinheiro) viola diretamente os
contratos de —cessdo fiducidria de recebiveis, razdo pela qual
submetemos ao Juizo tal andlise, recomendando gque na hipdtese de
aprovacédo, que seja feita a ressalva de ilegalidade de tal clausula,
afastando-a.

26.Sexto, no que tange as clausulas 6.6.1.5 e 6.6.1.7, ©

plano prevé a suspensdo da publicagdo dos protestos apdés a homologagéo

e baixa definitiva ao final da superviséo.
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27 .Acontece que se a baixa dos protestos forem consequéncia
natural da novacgdo (aprovacdo do plano), se a divida foi trocada por uma
nova, O protesto da velha deve cair e isso é legal, porém, em andlise
da clausula essa baixa de protesto para os sdécios ou terceiros garantidos
é ilegal, pois encontra-se em conflito com a stmula 581 do STJ, que diz
que a recuperacdo ndo suspende a execucdo contra o fiador, logo, o
protesto contra o fiador deve ser mantido sé tendo efeito apenas contra
0s probéprios recuperandos e ndo por seus garantidores e avalistas.

28.Portanto, em andlise do plano por esta administradora,
foram localizadas clausulas manifestamente ilegais que devem ser
submetidas ao crivo dos recuperandos, sem prejuizo da submissdo do
plano a deliberacdo da Assembleia Geral de Credores (AGC), cuja
aceitacdo ou rejeicdo é de competéncia soberana da assembleia geral
de credores, e se aprovado, a homologacdao por sentenca deve ter
ressalva das ilegalidades de tais <cléiusulas, sem 1impedir o
prosseguimento da recuperacdo judicial permitindo sua suspensdo para
se discutir eternamente tais ilegalidades, em atengdo ao principio

da celeridade e preservacdo da empresa.

IV - DO PARECER DESTA ADMINISTRADORA JUDICIAL: DA ANALISE DA

VIABILIDADE ECONOMICO FINANCEIRA DO PLANO DE RECUPERACAO

29.Quanto a anaédlise do laudo de viabilidade do PRJ
apresentada pelos recuperandos, tal anédlise e aprovacdo caberéa
exclusivamente aos credores na AGC, que decidirdo se lhes compensa
ou ndo aprovar o PRJ nas condig¢des propostas, assim como negociar com
0s recuperandos, buscando a melhor solug¢do para todos.

30.0 gque cumpre a essa administradora é apenas verificar
se as atividades da empresa estdo tendo normal desenvolvimento, o que

é analisado nos RMA’s apresentados.

V - DA NECESSIDADE DE CONVOCAGCAO DE ASSEMBLEIA GERAL DE CREDORES
(AGC) PARA DELIBERACAO SOBRE O PRJ APRESENTADO - OBJECAO DOS
CREDORES QUANTO AO PRJ — ART. 56 DA LEI N°. 11.101/05
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31.Considerando o término do prazo previsto no art. 55
da LRF, e tendo sido apresentadas objeg¢des ao Plano de Recuperagdo
Judicial (RPJ), por parte dos credores BANCO DO BRASIL S/A as fls.
1149/1152, BANCO BRADESCO S/A as fls. 1194/1197 e BANCO SANTANDER as
fls. 1227/1235, nos termos do art. 56 da Lei n°. 11.101/05, motivo
pelo qual se mostra necessdria a convocagdo de assembleia geral.

32.De tal modo, esta administradora contatou a empresa
que seréd responsavel pela realizacdo da AGC (ASSEMBLEX), oportunidade
em que as agendas formam conciliadas para a realizacdo da assembleia
nas seguintes datas:

e 1% Convocacédo: 20/02/2026 as 14:00 horas (abertura do

credenciamento as 13:00 horas); e

¢ 2® Convocagdo: 27/02/2026 as 14:00 horas (abertura do

credenciamento as 13:00 horas).

33.Sendo assim, requer seja designada assembleia geral
de credores, a qual sugere-se o atendimento das datas supramencionadas
que conciliam com a agenda da plataforma ASSEMBLEX, para 1% Convocagéao
para o dia 20/02/2026 as 14:00 horas (inicio do credenciamento as
13:00 horas) e em 2* Convocagdo para o dia 27/02/2026 as 14 horas
(inicio de credenciamento as 13:00 horas), ambas a serem realizadas
exclusivamente por meio virtual, através da plataforma ASSEMBLEX,
determinando-se, a publicacdo do respectivo edital de convocagdo no

Dje, com antecedéncia minima de 15 (quinze) dias, nos moldes do art.

36 da LRF.
VI - DOS PEDIDOS
34 .Diante do exposto, requer:
i) A convocacdo 1imediata da Assembleia Geral de
Credores (art. 56 da Lei n°. 11.101/05), com a
fixagcdo das datas da 1% Convocagdo para o dia
20/02/2026 as 14:00 horas (inicio do credenciamento
as 13:00 horas) e da 2* Convocacdo para o dia
27/02/2026 as 14:00 horas (inicio de credenciamento
as 13:00 horas), ambas a serem realizadas
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exclusivamente por meio virtual, através da
plataforma ASSEMBLEX, para que os credores possam,
de forma 1livre e informada, deliberar sobre a
aprovagdo ou rejeigdo do presente plano;

ii) A intimagdo dos recuperandos para que, até a data
da AGC, apresente modificativo ao plano sanando as
ilegalidades apontadas pelo AJ e pelos credores,
sob pena de correr o risco de eventual homologacédo
com ressalvas se esse for o entendimento do Juizo,
0 que ndo impedird a realizacdo da AGC em atencdo
ao principio da celeridade e preservagcdo da
empresa;

iii) Em caso de aprovacdo em AGC do PRJ mantendo as
clausulas (5.1 e 5.2; 6.5.1.1; 6.6.1.6; 6.11.1.1;
6.1.1.1 e 6.1.1.2; 6.6.1.5 e 6.6.1.7) esta
administradora opina, em seu parecer com base no
art. 63, da Lei n°®. 11.101/05, pela homologagdo com
ressalvas, declarando-se a nulidade apenas das
cldusulas ilegais, mantendo-se a validade do acordo
econdmico e seus ulteriores termos.

35.E o parecer que se submete a elevada consideracdo de

fls. 1384

Vossa Exceléncia e dos credores.

36.Por fim, que todas as intimacdes e publicacdes,

sejam

realizadas exclusivamente em nome do Dr. Jayme da Silva Neves Neto,

OAB/MS n°. 11.484, sob pena de nulidade.

Termos em que, pede deferimento
Trés Lagoas/MS, 22 de Janeiro de 2026.
WBN PERICIAS Assinado de forma digital por

WBN PERICIAS Assinado de forma digital por
LTDA:56636998000 LTDA:56636998000170 JAYME DA SILVA JAYME DA SILVA NEVES NETO
Dados: 2026.01.23 15:29:58 NEVES NETO Dados: 2026.01.23 15:19:45
170 -04'00' -0400
WBN PERICIAS LTDA JAYME DA SILVA NEVES NETO
CNPJ/MF n°. 56.636.998/0001-70 OAB/MS N°. 11.484
DAVI EDUARDO WENZEL -Administrador Judicial-

—-Administrador Judicial-
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